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Os recursos do FPSM - Venancio Aires sdo aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS,
assessorada pela SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de
acordo com os prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Caixa Econdmica Federal 43,41%
b Gestio DTN _ 39'39%
Banrisul - 14,66%
Vinci 0,97%
Rio Bravo 0,97%
Oliveira Trust 0,58%
Votorantim Asset 0,03% M Fundos de Renda Fixa 84,29% M Fundos de Renda Variavel 7,91%
Fundos Imobiliarios 1,84% M Contas Correntes 0,00%
M Fundos Multimercado 4,94%
Banco do Brasil 0,00%
COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
FPSM - Venancio Aires 0,05% 10,92% 11,87%
META ATUARIAL - INPC + 6% A.A. 1,03% 8,89% 9,53%
CDI 0,38% 5,57% 6,07%
IMA GERAL -0,71% 11,82% 13,10%
IBOVESPA 0,95% 23,15% 20,50%
CARTEIRA X INDICADORES EM 2019 EVOLUQI\O DO PATRIMONIO (EM R$ MILHOES)
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COMENTARIOS DO MES NOVEMBRO.2019

Novembro foi um més de bastante estresse no cenario internacional, com as oscilacSes de expectativas em relagdo ao
acordo comercial entre China e Estados Unidos e o crescimento da onda de manifesta¢des populares na América Latina.

O més comegou com a renuncia de Evo Morales, e de seu vice, a presidéncia da Bolivia ap6s denuncias de fraude nas
eleicBes que ocorreram em outubro. As manifesta¢des resultantes, somadas aos protestos violentos que ocorriam no
Chile e a situagdo politica que ja vinha se arrastando na Venezuela, acabaram por aumentar o receio dos investidores
estrangeiros de trazerem seu dinheiro para a América Latina, fator que contribuiu para a alta do d6lar em relagdo ao real
nas semanas seguintes.

Somando-se a isso, as negociacdes entre China e Estados Unidos passaram por turbuléncias, principalmente na segunda
quinzena de novembro. Os dois paises afirmavam estarem proximos de um acordo, mas ndo pareciam solucionar o
impasse em relagao as tarifas que Pequim queria que fossem retiradas na primeira fase do acordo comercial. O més ter-
minou num tom levemente pessimista, com a promulgacdo de duas leis norte-americanas em apoio aos manifestantes
de Hong Kong, que a China julgou como mal-intencionadas. Esses fatos acabaram por fazer o délar chegar a maximas
histéricas na ultima semana de novembro, fechando o més a R$ 4,24.

Além da preocupag¢do com o conflito comercial, a China tem a desacelera¢do da sua economia como um de seus mai-
ores receios. No seu relatério anual de estabilidade financeira, o banco central chinés afirmou que a pressao negativa
sobre a economia do pais esta aumentando, e se comprometeu a continuar incentivando a atividade através de politica
monetaria expansionista, embora prudente. No inicio do més, o governo chinés ja havia cortado timidamente a taxa de
empreéstimos pela primeira vez desde 2016, o que sinaliza uma disposi¢do a continuar puxando a economia do pais.

Do outro lado do conflito, nos Estados Unidos continua o processo de impeachment do presidente Donald Trump. No
més de novembro ocorreu a primeira audiéncia televisionada do inquérito, na qual Trump foi ligado diretamente a esfor-
¢os para pressionar a Ucrania a iniciar uma investigacao sobre Joe Biden, ex-vice-presidente norte-americano e possivel
candidato democrata nas elei¢des de 2020. As investiga¢cdes continuam, de forma que o resultado do processo deve vir
ao longo dos préximos meses.

Aqui no Brasil, o més também foi bastante agitado. A reforma da previdéncia foi aprovada pelo Congresso e promul-
gada pelo presidente da Republica no inicio do més, ja comecando a valer na maioria de seus pontos. Também foi
aprovada no Senado, em dois turnos, a PEC paralela, que estende a reforma a estados e municipios e que se encaminha
para vota¢do na Camara dos Deputados. Com a aprovacgdo da reforma da Previdéncia, outras trés PECs foram apresenta-
das ao Congresso no més de novembro, as chamadas PEC Mais Brasil, PEC da Emergéncia Fiscal e PEC dos Fundos, todas
apresentando medidas em relacao ao controle das contas publicas.

Ocorreram em novembro também leildes de areas do pré-sal, que arrecadaram aproximadamente R$ 70 bilhdes, muito
abaixo dos R$ 114,3 bilhdes inicialmente projetados pelo governo. As reservas vendidas foram arrematadas pela Petro-
bras e mais duas empresas chinesas que entraram em consércio com a petrolifera brasileira.

Voltando-se a conjuntura da economia brasileira, os dados do emprego em outubro e da inflagdo em novembro indi-
cam continuacdo da retomada do crescimento econémico. Em outubro foram criados 70.852 postos de trabalho, com a
taxa de desemprego caindo para 11,6%. Quanto & inflacdo, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi
0 maior para o més de novembro em 4 anos, a 0,51%, sendo pressionado principalmente pelas categorias Alimentacao
e Bebidas (em especial pela alta no preco das carnes) e Despesas Pessoais.

Mesmo com a crescente retomada da economia, foram tomadas medidas de estimulo ao consumo durante o més de
novembro, como a criacdo da modalidade de saque-aniversario nas contas vinculadas do FGTS e ampliacdo o valor de
saque de R$ 500 para R$ 998.

O cenario politico também foi agitado durante esse més. A decisdo do STF contra a prisdo em segunda instancia, que
resultou na soltura do ex-presidente Luis Inacio Lula da Silva, acabou gerando uma certa inseguranca juridica que afe-
tou negativamente a imagem do pais e gerou turbuléncia no mercado. Outro entendimento do Supremo que chamou
a atenc¢do do mercado foi o de institui¢Bes fiscais ndo necessitarem de autorizacdo judicial prévia para compartilharem
seus dados com o Ministério Publico. Tal fato legitimou a continuagdo da investigacao sobre o senador Flavio Bolsonaro,
filho do presidente Jair Bolsonaro, no caso Queiroz.

Nesse periodo, também ocorreu a saida do presidente Jair Bolsonaro do PSL, partido pelo qual foi eleito, levando a
um conflito entre as partes. Bolsonaro entdo formou um novo partido, chamado Alian¢a pelo Brasil, o qual ainda esta
em processo de recolhimento de assinaturas para criacdo da legenda.
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Por fim, foi realizada aqui no Brasil a reunido da cupula dos BRICS, grupo de paises emergentes composto por Brasil,
RUssia, india, China e Africa do Sul. Bolsonaro e o lider chinés, Xi Jinping, aproveitaram a situacdo para assinar acordos
bilaterais nas areas de comeércio, inspecdo de alimentos e indUstria. O presidente brasileiro manifestou o interesse em
aumentar a diversificacdo de produtos negociados com a China e, assim como Jinping, estreitar a parceria entre os dois
paises.

Diante desse cenario, espera-se uma continuidade de politicas que estimulem o consumo e o investimento, com corte
de 0,5 ponto percentual na taxa basica de juros (Selic) na préxima reunido do Copom, e da agenda de reformas no setor
publico em 2020. E esperado que a retomada do crescimento do pais também continue nos préximos meses, apesar dos
fatores de risco do ambiente externo.
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